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L'indicatore di rischio ipotizza la
conservazione del prodotto per un
periodo di 5 anni.

Avvertenza: il rischio effettivo pud
variare in modo significativo se
l'investitore richiede il rimborso in
una fase iniziale poiché potrebbe
ottenere una somma inferiore a
quella investita.

Il fondo non offre alcuna garanzia di
rendimento né di performance e
comporta il rischio di perdite di
capitale

Team di gestione

David RAINVILLE
Gestore

Luca FASAN
Gestore

Louis REINHART
Analista

Anais
CASSAGNES
Analista di
sostenibilita

APRILE 2026

sustainable tech

Quota RD Codice ISIN | LU2181906699 NAV per Azione | 232,0€ Attivi | 669,7 M€

INITIATIVE TIBI

= = REPUBLIQUE FRANGAISE

Francia Francia

Strategia d'investimento

Una selezione di imprese responsabili mondiali del settore tecnologico

Sycomore Sustainable Tech investe in aziende tecnologiche quotate sui mercati internazionali, seguendo un
processo ISR innovativo. La selezione dei titoli avviene senza alcun vincolo in termini di ripartizione geografica o di
capitalizzazione. L'approccio ESG si basa su tre considerazioni. 1/ "Tech for Good": beni o servizi dall'impatto sociale
o0 ambientale positivo; 2/ "Good in Tech": per un utilizzo responsabile dei beni o servizi, riducendo le esternalita
negative per la societa o I'ambiente; 3/ "Catalizzatori del progresso": imprese che si sono impegnate a compiere
progressi nell'ambito dei due temi sovra citati.

Performance al 30.04.2026

== Sycomore Sustainable Tech —— MSCI AC World Info. Tech. 10-40 NR
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Le performance passate non sono indicative di quelle future. (Fonte: Sycomore AM, Bloomberg)

apr 2026 1anno 3anni 5anni Crea. Annu. 2025 2024 2023 2022

Fondo % 22,4 19,7 60,1 136,2 85,6 132,0 16,1 13,2 331 41,3 -34,6

Indice % 20,2 16,3 58,6 136,4 152,7 209,6 22,2 14,8 40,7 46,2 -26,7

Statistiche

Corr. Beta Alpha Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndice

indice  Error Ratio Ratio Down SS

3 anni 0,9 1,0 0,2% 22,7% 21,0% 8,5% 1,3 0,0 -287% -286%

Lancio 0,9 1,0 -4,3% 22,6% 216% 8,4% 0,6 -0,7 -39,0% -29,0%

Commento del fondo

Aprile & stato un mese forte per la tecnologia e per il fondo, che ha sovraperformato il suo benchmark. | principali
fattori che hanno contribuito sono stati il nostro sovrappeso nei semiconduttori (+40% dai minimi) e la selezione di
titoli hardware in aziende come Samsung Electro-mechanics e Nokia. | solidi utili di Intel e i miglioramenti delle
prospettive delle sue attivita di fonderia sono stati un detrattore, data la nostra mancanza di proprieta delle
principali societa di CPU (Intel e AMD). Anche le apparecchiature per semiconduttori hanno sottoperformato nel
mese dopo la forte fine del 2025 e di gennaio. Riteniamo che questo settore sia il piu interessante al momento,
data la forte accelerazione dei portafogli ordini e la sua visibilita (per alcuni fino al 2028). | nomi che ci piacciono di
pil sono scambiati con valutazioni relativamente interessanti. Rimaniamo ottimisti sui secondi e terzi derivati
dell'lA, dato che vediamo sempre pilu spesso segnali di un potenziale ampliamento del commercio dell’lA,
soprattutto in alcune societa di software infrastrutturali.

| label intendono guidare gli investitori nellidentificazione di opportunita dinvestimento responsabile e sostenibile. La composizione del team di
gestione pud essere soggetta a modifiche senza preavviso. Prima di investire, consultare il KID del fondo disponibile sul nostro sito
www.sycomore-am.com. Gli investimenti sostenibili possono avere un impatto negativo su alcuni fattori ESG. Maggiori informazioni sulla nostra
politica relativa ai principali impatti negativi. 1
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Caratteristiche Portafoglio Valutazione
Data di lancio Fondo Indice
09/09/2020 Tasso di esposizione azionaria 98% Vendite Crescita 24M 25,0% 25,8%

. Overlap con l'indice 38% P/E ratio 24M 26,2x 25,2x
Codici ISIN Numero di societa in portafoglio 38 Crescita degli utili 24M 341% 31,2%
Quota AC - LU2331773858 Ponderaz. prime 20 partecipaz. 77% Margine operativo 24M 72,3% 46,4%
Quota IC - LU2181906269 Capitaliz. di borsa mediana 127,0 Mds € PEG ratio 24M 10x  12x
Quota RC - LU2181906426 . . EV/vendite 24M 9,6x  85x
Quota RD - LU2181906699 Esposizione settoriale

Ripartizione geografica
Codici Bloomberg Media
Quota AC - SYSTAEA LX 9%5% B Giappone B Stati Uniti
Quota IC - SYSTIEC LX Software
Quota RC - SYSTREC LX ) i B Paesi Bassi m Cina
Quota RD - SYSTRED LX Beni strumentali
Indice di riferimento Sanitario ¥ Taiwan ¥ Coreadel Sud
MSCI AC World Info. Tech. 10- -
40 NR Auto e comp. Altri
Semi-conduttori 48% Ripartizione per capitalizzazione

Forma giuridica
Comparto del Fondo

Hardware 18% B Sup. a 250 Md € (42%)

Domiciliazione ® da 50 Md € a 250 Md € (19%)

Lussemburgo mPonderaz. fondo  Pond. attivi* B da 20 Md € a 50 Md € (24%)
Idoneita al PEA “Ponderaz. fondo - Ponderaz. MSCI AC World Info. Tech. 10-40 NR ® da 10 Md € a 20 Md € (4%)
No

W da 5Md € a10 Md € (4%)

Orizzonte di collocamento
HInf. a5 Md € (7%)

5 anni
. L SPICE*, acronimo di Society & Suppliers, People, Investors, X
Investimento minimo Clients, Environment, € il nostro strumento di valutazione della Indice
Nessuno performance di sviluppo sostenibile delle imprese. Integra SPICE 3.4/5
UCITS V I‘anailisi dglle opportunit?n e Qei rischi eFonomici, di governap;e\, Punt. S 3,0/5
si ambientali, sociali e _soaetarlj nella ge.stlone q§II§ loro operatl.wta Punteggio P 3,3/5
e nella loro offerta di prodotti e servizi. L'analisi si compone di 90 Punt. | 37/5
Valutazione criteri e si traduce in un punteggio per lettera. Questi 5 punteggi ' ’
Quotidiano vengono ponderati in base agli impatti piu significativi Punt. C 3,4/5

dell'impresa. Punt. E 3,2/5

Valuta di quotazione

EUR
Centralizzazione degli ordini Top 10 Contributi alla performance
G prima 11h (BPSS LUX) Pond. SF;I]E:E cs Pond. media  Contrib.
gigolamento in titoli Asml 9.3% 4,3/5 27% Positivi

Microsoft 8,1% 3,8/5 29% Broadcom 8,2% 2,66%
Spese fisse Broadcom 75%  3,2/5 29% Sk Square 31% 2,01%
Quota AC -1,50% Nvidia 6,8% 36/5  25%  Samsung Electro- 5 49 .
Quota IC - 1,00% i A% 1.87%
oo R - 190% Tsmc 38% 35/5  20%  Mechanics

uota -1,90%
0 Oy . e

Quota RD - 1.90% Synopsys 3,7% 3,7/5 33% Negativi

Baidu 3,3% 3,2/5 34% Nebius Group 0,6% -0,23%
Com. di sovraperformance Gds Holdings 3,2% 3,3/5 25% Spotify 1,3% -0,10%

o :

15% > ind. di ref. Coherent 31%  34/5  29%  Zscaler 09%  -0,10%
Com. di movimentaz. Naura Tech. 3,1% 3,3/5 23%
Nessuna

Movimenti

Acquisti Integrazioni Vendite Sgravi

Nebius Group Asml Hanmi Semiconductor Coherent

Microsoft Intuit Broadcom
Analog Devices Workday Tsmc

Il fondo non offre alcuna garanzia di rendimento né di performance e comporta il rischio di perdite di capitale. | label intendono guidare gli
investitori nell'identificazione di opportunita d'investimento responsabile e sostenibile. La composizione del team di gestione pud essere
soggetta a modifiche senza preavviso. Prima di investire, consultare il KID del fondo disponibile sul nostro sito www.sycomore-am.com. *Per
ulteriori informazioni su SPICE, consulta la nostra Politica di integrazione ESG e di impegno azionario. (NEC = Net Environmental Contribution /
CS = Contribution Sociétale) 2
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Dimensioni Tech Responsable Punteggio ESG
Tech For Good Good in Tech Catalizzatori di Fondo Indice
CS>10% o NEC > Punteggio Rischio Punt:;;igore(:z:tione ESG* 3.3/5 3.2/5
0% Cliente > 3/5 SS*>3/5 Ambiente 3,2/5 3,2/5
Numero di titoli 39 33 30 Social 3,4/5 3,2/5
Pond. 100% 83% 80% Governance 3,4/5 3,3/5

*SS: Sviluppo Sostenibile

Analisi ambientale

Net Environmental Contribution (NEC)
Grado di allineamento delle attivita economiche con la transizione ecologica, integrando biodiversita, clima e
risorse, su una scala standard che va da -100% per il totale disallineamento a +100% per il completo
allineamento, dove 0% corrisponde alla media attuale dell'economia globale. | risultati sono calcolati da
Sycomore AM o dall'associazione (nec-initiative.org) sulla base dei dati relativi agli anni dal 2022 al 2024
secondo la norma NEC 1.0 0 1.1.
Tasso di copertura : fondo 95% / indice 91%
+4%
Fondo

v
—

-100% 0% +100%

A

Indice
+1%

Intensita di carbonio nelle vendite Allineamento climatico - SBTi

Media ponderata delle emissioni annuali di gas
a effetto serra (Protocollo GHG) degli ambiti 1, 2,

3 a monte e a valle, secondo il modello MSCI, effetto serra nell'ambito de SBTi.

Quota di aziende che hanno convalidato i propri
obiettivi di riduzione delle emissioni di gas a

Tassonomia europea

Quota dei ricavi societari in linea con la tassonomia
UE (fonte MSCI).

Tasso di copertura . fondo 100% / indice 99%
Fondo

I 12 %

Indice

I 13%

Esposizione fossile

Quota dei ricavi derivanti dalle attivita legate ai
combustibili fossili dall'upstream alla produzione di
energia, fornita da MSCI.

per fatturato annuo in k€. Fondo Fondo
Tasso di copertura : fondo 97% / indice 99% I 519 0%
Fondo Indice Indice Indice
kg. eq. CO ; /k€ 408 329 I 59% 0%
W2 M sottodei2gradi  Ml1scc M Carbone M petrol I Gas
Analisi sociale e societaria
Contributo societario CEO Pay Ratio®*# Crescita dell organico®*

Contributo dell'attivita economica delle imprese alla
risoluzione di grandi questioni sociali, su una scala da -
100% a +100%, calcolato da Sycomore AM e sulla base
delle informazioni dagli anni dal 2021 al 2024.
Tasso di copertura : fondo 100% / indice 93%

+30%

Fondo

v

-100% 0%

A

Indice
+25%

+100%

Rapporto medio, all'interno delle societa partecipate,
tra la retribuzione totale annua dell'individuo piu
remunerato e la retribuzione totale annua mediana di
tutti i dipendenti.

Tasso di copertura : fondo 89% / indice 94%
Fondo

I 2 01%

Indice

I  274%

Crescita cumulativa dell'organico delle imprese negli ultimi tre
esercizi, non rettificata dalle acquisizioni, fatte salve le
operazioni di ristrutturazione.

Tasso di copertura : fondo 96% / indice 95%

Fondo
: 57%
Indice

34%

Politica sui Diritti umani
Quota di imprese in portafoglio che hanno definito una politica
sui Diritti umani.
Tasso di copertura : fondo 93% / indice 76%
Fondo
I O 4%
Indice
I 98%

Fonti: societa in portafoglio, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Moody's e MSCI. Le metodologie differiscono tra gli emittenti e tra i
fornitori di dati extra-finanziari.*Corrispondenza SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% del punteggio I.** Il fondo si impegna a sovraperformare
I'indice di riferimento su questi due indicatori. Gli altri indicatori sono forniti a titolo puramente indicativo. Tutti gli indicatori citati sono calcolati
sulla parte investita del fondo (esclusi contanti, derivati e OICVM).
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Esposizione agli Obiettivi di Sviluppo Sostenibile

L

O

1 SUSTAINABLE CITIES
/AND COMMUNITIES
ﬁﬁéﬁ

GOOD HEALTH
AND WELL-BEING

R 37w

[ Strongly Aligned - 12% [ Aligned - 25%

4%

[T Strongly Aligned - 0% I Aligned - 4%

B 2%

M Strongly Aligned - 0% M Aligned - 2%

INDUSTRY, INNOVATION
AND INFRASTRUCTURE

U o2%

W Strongly Aligned - 0% [ Aligned - 2%

NO
POVERTY

0%

M Strongly Aligned - 0% M Aligned - 0%

Nessuna esposizione significativa : 62% % diimprese che non presentano alcuna esposizione (neutrale)
Non allineamento : 0% % di imprese misaligned or strongly misaligned

Dialogo, notizie e follow-up ESG

Dialogo e engagement

Nessun commento

Controversie ESG

Adobe

Negli Stati Uniti, Adobe deve affrontare un’azione legale della FTC che sostiene che
ha nascosto le spese di recesso anticipato e ha utilizzato un flusso di abbonamento
confuso e difficile da cancellare. Le autorita di regolamentazione sostengono che i
costi principali non sono stati comunicati chiaramente al momento delliscrizione.
Adobe ha accettato una proposta di transazione di circa 150 milioni di dollari, ancora
soggetta all’approvazione del tribunale, che mette in luce i rischi legati alle relazioni

Baidu

In Cina, Baidu ha attirato I'attenzione dopo che, secondo quanto riferito, un
malfunzionamento del sistema ha spento contemporaneamente molti robotaxi Apollo
Go a Wuhan, lasciando i passeggeri bloccati nel traffico. Non ci sono stati feriti, ma
lincidente solleva preoccupazioni sulla sicurezza del prodotto, sull’affidabilita del
sistema e sui controlli operativi per le flotte autonome, compresa la ridondanza e la
risposta agli incidenti.

con i clienti e alla conformita.

Commento ESG

Nel mese di aprile abbiamo avuto I'opportunita di votare per 'assemblea generale
delle societa partecipate. Un momento fondamentale per noi, che ci permette di
comunicare le nostre raccomandazioni al management, in linea con la nostra politica
di voto.

Voti

7/7 risoluzioni votate dalle assemblee generali del mese.
In quest'area sono disponibili i voti dettagliati a decorrere dal giorno
successivo a ciascuna assemblea generale Qui.

Avvertenze supplementari: le performance del fondo sono in parte ascrivibili agli indicatori ESG dei titoli in portafoglio, pur non essendo questi i soli
elementi determinanti per I'andamento della performance. Comunicazione a carattere promozionale. Questa comunicazione non & stata elaborata in
conformita alle disposizioni regolamentari che mirano a promuovere l'indipendenza delle analisi finanziarie. Sycomore AM non & soggetta al divieto di
effettuare operazioni sugli strumenti interessati prima della divulgazione di questa comunicazione. Prima di investire, consultare il KID del fondo

disponibile sul nostro sito www.sycomore-am.com.
el =" GENERALI
Lr>oh INVESTMENTS

4


http://www.sycomore-am.com/
https://vds.issgovernance.com/vds/#/ODg3OQ==/

