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Investimenti sostenibili

% Attivi: > 80%
% Aziende*: 100%

*Esclusi i derivati, la liquidita e gli
equivalenti

Indicatore di rischio
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Rischio inferiore

L'indicatore di rischio ipotizza la
conservazione del prodotto per un
periodo di 5 anni.

Avvertenza: il rischio effettivo pud
variare in modo significativo se
l'investitore richiede il rimborso in
una fase iniziale poiché potrebbe
ottenere una somma inferiore a
quella investita.

Il fondo non offre alcuna garanzia di
rendimento né di performance e
comporta il rischio di perdite di
capitale
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sustainable tech

Quota IC Codice ISIN | LU2181906269 NAV per Azione | 290,1€ Attivi | 785,5 M€

INITIATIVE TIBI

= = REPUBLIQUE FRANGAISE

Francia Francia

Strategia d'investimento

Una selezione di imprese responsabili mondiali del settore tecnologico

Sycomore Sustainable Tech investe in aziende tecnologiche quotate sui mercati internazionali, seguendo un
processo ISR innovativo. La selezione dei titoli avviene senza alcun vincolo in termini di ripartizione geografica o di
capitalizzazione. L'approccio ESG si basa su tre considerazioni. 1/ "Tech for Good": beni o servizi dall'impatto sociale
o0 ambientale positivo; 2/ "Good in Tech": per un utilizzo responsabile dei beni o servizi, riducendo le esternalita
negative per la societa o I'ambiente; 3/ "Catalizzatori del progresso": imprese che si sono impegnate a compiere
progressi nell'ambito dei due temi sovra citati.

Performance al 29.05.2026

== Sycomore Sustainable Tech —— MSCI AC World Info. Tech. 10-40 NR
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Le performance passate non sono indicative di quelle future. (Fonte: Sycomore AM, Bloomberg)
mag 2026 1anno 3 anni 5anni Crea. Annu. 2025 2024 2023 2022
Fondo % 18,61 42,25 68,58 151,09 13580 190,13 20,47 1430 3425 4280 -33,87
Indice % 21,25 41,05 7390 155,58 214,43 275,39 26,02 14,76 40,68 46,21 -26,73
Statistiche
Corr. Beta Alpha Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndice
indice  Error Ratio Ratio Down SS
3 anni 0,9 1,0 -0,2% 22,7% 211% 8,4% 1,5 -0,1 -28,6% -286%
Lancio 0,9 1,0 -3,6% 22,6% 216% 8,3% 0,8 -0,7 -383% -290%

Commento del fondo

Maggio e stato un altro mese forte per il settore tecnologico, con solidi rendimenti a due cifre. La performance &
stata guidata dai semiconduttori, in particolare dalle memorie e dai nomi legati all’intelligenza artificiale. Il software
ha continuato a rimanere indietro nel complesso, anche se il software infrastrutturale € stato un’area di forza
notevole, sostenuta da solidi risultati degli utili e, in molti casi, da una nuova accelerazione della crescita dei ricavi.
Il software infrastrutturale ha sovraperformato il software applicativo di oltre il 25% solo nel corso del mese. Per
quanto riguarda il nostro fondo, a maggio abbiamo sottoperformato il benchmark, soprattutto a causa delle nostre
posizioni sottopesate in Micron, AMD e Intel. | nostri maggiori contributi sono stati Datadog, Nebius e ASML. In
prospettiva, prevediamo una continua forza delle societa che offrono revisioni positive degli utili, sostenute
dallinflessione in corso nella monetizzazione dell’lA.

| label intendono guidare gli investitori nellidentificazione di opportunita dinvestimento responsabile e sostenibile. La composizione del team di
gestione pud essere soggetta a modifiche senza preavviso. Prima di investire, consultare il KID del fondo disponibile sul nostro sito
www.sycomore-am.com. Gli investimenti sostenibili possono avere un impatto negativo su alcuni fattori ESG. Maggiori informazioni sulla nostra
politica relativa ai principali impatti negativi. 1



http://www.sycomore-am.com/
https://fr.sycomore-am.com/telecharger/1725290979
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Caratteristiche Portafoglio Valutazione

Data di lancio Fondo Indice

09/09/2020 Tasso di esposizione azionaria 97% Vendite Crescita 24M 33,9% 28,8%
Overlap con l'indice 37% P/E ratio 24M 29,1x  27,5x

Codici ISIN Numero di societa in portafoglio 35 Crescita degli utili 24M 40,5% 35,3%

Quota AC - LU2331773858 Ponderaz. prime 20 partecipaz. 76% Margine operativo 24M 151,2% 49,4%

Quota IC - LU2181906269 Capitaliz. di borsa mediana 157,1 Mds € PEG ratio 24M 10x  1,3x

Quota RC - LU2181906426 EV/vendite 24M 9% 91x

Quota RD - LU2181906699 Esposizione settoriale

. Ripartizione geografica

Codici Bloomberg Media

Quota AC - SYSTAEA LX -

Quota IC - SYSTIEC LX 49% B Paesi Bassi m Corea del Sud

Semi-conduttori
Quota RC - SYSTREC LX

Quota RD - SYSTRED LX . i H Taiwan H Stati Uniti
Beni strumentali
Indice di riferimento
MSCI AC World Info. Tech. 10- Auto e comp. W Altri
40 NR
o Software Ripartizione per capitalizzazione
Forma giuridica
Comparto del Fondo Hardware B Sup. a 250 Md € (41%)

Domiciliazione
Lussemburgo

B da 50 Md € a 250 Md € (37%)

mPonderaz. fondo Pond. attivi*

N B da 20 Md € a50 Md € (13%
Idoneita al PEA 13%)

No

“Ponderaz. fondo - Ponderaz. MSCI AC World Info. Tech. 10-40 NR

Bda 5Md €al10Md € (2%)

Orizzonte di collocamento Hinf. a5 Md € (7%)

5 anni
. L SPICE*, acronimo di Society & Suppliers, People, Investors, X
Investimento minimo Clients, Environment, € il nostro strumento di valutazione della Indice
Nessuno performance di sviluppo sostenibile delle imprese. Integra SPICE 3.4/5
UCITS V I‘anailisi dglle opportunit?n e Qei rischi e§onomici, di governahge\, Punt. S 3,1/5
si ambientali, sociali e _soaetarlj nella ge.stlone q§II§ loro operatl.wta Punteggio P 3,3/5
e nella loro offerta di prodotti e servizi. L'analisi si compone di 90 Punt. | 37/5
Valutazione criteri e si traduce in un punteggio per lettera. Questi 5 punteggi ' ’
Quotidiano vengono ponderati in base agli impatti piu significativi Punt. C 3,4/5

Valuta di quotazione

dell'impresa.

Punt. E

3,2/5

EUR
Centralizzazione degli ordini Top 10 Contributi alla performance
G prima 11h (BPSS LUX) Pond. SF;’T(';‘I:E cs Pond. media  Contrib.
gigolamento in titoli Asml 7.2% 4,3/5 27% Positivi

Microsoft 6,2% 3,8/5 29% Samsung Electro- 2 7% 303%
Spese fisse Nvidia 58% 36/5  25%  Mechanics o T
Quota AC - 1,50% Broadcom 5,2% 3,2/5 29% Datadog 2,2% 2,06%

_ o, .
g“°:a 'FSC 1?50@ Applied Materials 44%  37/5  25%  Hynix 2,2% 1.32%
uota RC - 1,90%
Quota RD - 1,90% fﬂamf]“”?‘ E'SC”E 4 43% 335  36% Negativi
echanics Lo., Lid. Gds Holdings 3.2% -0,76%

Com. di sovraperformance Micron Tech. 4,2% 3,1/5 36% Eugene Tech. 2.8% -0,14%
15% >ind. di ref. Sk Square 40%  33/5  24%  proeore Tech 03%  -0,09%
Com. di movimentaz. Mediatek 3,9% 3,1/5 27%
Nessuna Coherent 3,7% 3,4/5 29%

Movimenti

Acquisti Integrazioni Vendite Sgravi

Micron Tech. Mediatek Zscaler Datadog

Applied Materials Nebius Group Keyence Asml

Western Digital Servicenow Broadcom

Il fondo non offre alcuna garanzia di rendimento né di performance e comporta il rischio di perdite di capitale. | label intendono guidare gli
investitori nell'identificazione di opportunita d'investimento responsabile e sostenibile. La composizione del team di gestione pud essere
soggetta a modifiche senza preavviso. Prima di investire, consultare il KID del fondo disponibile sul nostro sito www.sycomore-am.com. *Per
ulteriori informazioni su SPICE, consulta la nostra Politica di integrazione ESG e di impegno azionario. (NEC = Net Environmental Contribution /

CS = Contribution Sociétale)



http://www.sycomore-am.com/
https://it.sycomore-am.com/scarica/828141471
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Dimensioni Tech Responsable Punteggio ESG
Tech For Good Good in Tech Catalizzatori di Fondo Indice
CS>10% o NEC > Punteggio Rischio Punt:;;igore(::tione ESG* 3.3/5 3.2/5
0% Cliente > 3/5 SS*>3/5 Ambiente 3,1/5 3,2/5
Numero di titoli 36 30 29 Social 3,3/5 3,2/5
Pond. 100% 80% 82% Governance 3,3/5 3,3/5

*SS: Sviluppo Sostenibile

Analisi ambientale

Net Environmental Contribution (NEC)
Grado di allineamento delle attivita economiche con la transizione ecologica, integrando biodiversita, clima e
risorse, su una scala standard che va da -100% per il totale disallineamento a +100% per il completo
allineamento, dove 0% corrisponde alla media attuale dell'economia globale. | risultati sono calcolati da
Sycomore AM o dall'associazione (nec-initiative.org) sulla base dei dati relativi agli anni dal 2022 al 2024
secondo la norma NEC 1.0 o 1.1.
Tasso di copertura : fondo 94% / indice 90%
+5%
Fondo

v
—

-100% 0% +100%

A

Indice
+2%

Intensita di carbonio nelle vendite Allineamento climatico - SBTi

Media ponderata delle emissioni annuali di gas
a effetto serra (Protocollo GHG) degli ambiti 1, 2,

3 a monte e a valle, secondo il modello MSCI, effetto serra nell'ambito de SBTi.

Quota di aziende che hanno convalidato i propri
obiettivi di riduzione delle emissioni di gas a

Tassonomia europea

Quota dei ricavi societari in linea con la tassonomia
UE (fonte MSCI).

Tasso di copertura . fondo 100% / indice 99%
Fondo

I 10%

Indice

I 13%

Esposizione fossile

Quota dei ricavi derivanti dalle attivita legate ai
combustibili fossili dall'upstream alla produzione di
energia, fornita da MSCI.

per fatturato annuo in k€. Fondo Fondo
Tasso di copertura : fondo 97% / indice 99% I 4.9 % 0%
Fondo Indice Indice Indice
kg. eq. CO ; /k€ 424 348 I 57 % 0%
W2 M sottodei2gradi  Ml1scc M Carbone M petrol I Gas
Analisi sociale e societaria
Contributo societario CEO Pay Ratio®*# Crescita dell organico®*

Contributo dell'attivita economica delle imprese alla
risoluzione di grandi questioni sociali, su una scala da -
100% a +100%, calcolato da Sycomore AM e sulla base
delle informazioni dagli anni dal 2021 al 2024.
Tasso di copertura : fondo 100% / indice 93%

+30%

Fondo

v

-100% 0%

A

Indice
+26%

+100%

Rapporto medio, all'interno delle societa partecipate,
tra la retribuzione totale annua dell'individuo piu
remunerato e la retribuzione totale annua mediana di
tutti i dipendenti.

Tasso di copertura : fondo 89% / indice 94%
Fondo

I, 0 2 3%

Indice

I 281%

Crescita cumulativa dell'organico delle imprese negli ultimi tre
esercizi, non rettificata dalle acquisizioni, fatte salve le
operazioni di ristrutturazione.

Tasso di copertura : fondo 93% / indice 95%

Fondo
: 51%
Indice

33%

Politica sui Diritti umani
Quota di imprese in portafoglio che hanno definito una politica
sui Diritti umani.
Tasso di copertura : fondo 92% / indice 76%
Fondo
I, ©7 %
Indice
I 98%

Fonti: societa in portafoglio, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Moody's e MSCI. Le metodologie differiscono tra gli emittenti e tra i
fornitori di dati extra-finanziari.*Corrispondenza SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% del punteggio I.** Il fondo si impegna a sovraperformare
I'indice di riferimento su questi due indicatori. Gli altri indicatori sono forniti a titolo puramente indicativo. Tutti gli indicatori citati sono calcolati
sulla parte investita del fondo (esclusi contanti, derivati e OICVM).


https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
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Esposizione agli Obiettivi di Sviluppo Sostenibile

12 Goceron

AND PRODUCTION
O R 329

lasmwum

[ Strongly Aligned - 10% ¥ Aligned - 22%

AND COMMUNITIES
3%

~ é_

1555w strongly Aligned - 0% I Aligned - 3%

GOOD HEALTH
AND WELL-BEING

I 1%

H Strongly Aligned - 0% M Aligned - 1%

INDUSTRY, INNOVATION
AND INFRASTRUCTURE

1%

W Strongly Aligned - 0% [ Aligned - 1%

NO
POVERTY

0%

M Strongly Aligned - 0% M Aligned - 0%

Nessuna esposizione significativa : 68% % diimprese che non presentano alcuna esposizione (neutrale)
Non allineamento : 0% % di imprese misaligned or strongly misaligned

Dialogo, notizie e follow-up ESG

Dialogo e engagement

Delta Electronics Naura Technology
Abbiamo parlato con Delta Electronics della diversita nel consiglio di amministrazione Nell’'ambito del dialogo pre-AGM, abbiamo posto a Naura Technology una serie di
e del rapporto di divario retributivo. domande sulla governance e sull’attuazione della strategia ambientale di Naura. Le

domande riguardavano I'allineamento tra il gruppo e le sue controllate, 'integrazione
nel modello di business e I'esistenza di obiettivi e indicatori climatici, in particolare
per I'ambito 3. Inoltre, sono state esaminate lintegrazione dei criteri ESG nella
remunerazione e I'accesso alle informazioni per gli investitori.

Controversie ESG

Nessun commento

Voti
3/3 risoluzioni votate dalle assemblee generali del mese.

In quest'area sono disponibili i voti dettagliati a decorrere dal giorno
successivo a ciascuna assemblea generale Qui.

Avvertenze supplementari: le performance del fondo sono in parte ascrivibili agli indicatori ESG dei titoli in portafoglio, pur non essendo questi i soli
elementi determinanti per I'andamento della performance. Comunicazione a carattere promozionale. Questa comunicazione non & stata elaborata in
conformita alle disposizioni regolamentari che mirano a promuovere l'indipendenza delle analisi finanziarie. Sycomore AM non & soggetta al divieto di
effettuare operazioni sugli strumenti interessati prima della divulgazione di questa comunicazione. Prima di investire, consultare il KID del fondo

disponibile sul nostro sito www.sycomore-am.com.
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